INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 003/2025

Aos quatorze dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e cinco, as 09:00h, na
sede do Instituto de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°
07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de
reunides. A convocagéo foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido
foi conduzida pelo Diretor Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Verificada a
existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor deu inicio aos trabalhos, agradecendo
a presenca de todos e apresentando a pauta da reunido ordinaria:
1) Observacdo do cenario macroeconémico; 2) Aplicacdo dos recursos
relativos a Contribuicdo Previdenciaria de Janeiro/2025 e Cupom de Juros,
com vencimento em Fev/2025 3) Assuntos Gerais.

1) Observacdo do cenéario macroeconémico: Em janeiro, como reflexo do
movimento de juros observado no mercado internacional e devido a auséncia
de novidades negativas no cenéario fiscal nacional, houve certo alivio nas
curvas de juros. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em alta
e o real ganhou forca frente ao délar. A atividade econémica demonstra
resiliéncia, e a inflagéo, principalmente no ndcleo de servigos, sdo pontos de
atencdo a serem monitorados. Além disso, conforme o Relatério Focus, as
expectativas de inflagdo continuaram a subir. Em relacéo a politica fiscal, ndo
ocorreram alterac@es. Entretanto, os préximos eventos que merecem atencao
sdo a votacao do Orcamento de 2025 no Congresso, prevista para marco, e
o envio da LDO de 2026 ao Congresso Nacional, que deve ocorrer até 15 de
abril de 2025. O cambio, por sua vez, beneficiou-se da falta de acédo do
governo americano no campo das tarifas em janeiro, algo observado em
outras moedas, e a auséncia de novas noticias negativas no campo do
equilibrio fiscal local. Diante desse ambiente, seguindo o movimento
sinalizado na reunido anterior, 0 Copom elevou a taxa Selic em 1% para o
patamar de 13,25%. Vale destacar que conforme sinalizacdes anteriores, ja
esta previsto mais um aumento de 1% para a reunido a ser realizada em
margo de 2025. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das
Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para
o fechamento de 07.02.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como
“Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,68% a.a., continuando acima da
taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025.
O Ibovespa fechou 0 més com performance positiva, seguindo na mesma
direcdo da observada nos indices globais. Apresentando a performance de
+4,86% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo
de -1,27% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima
e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado, tentando elucidar muitos
guestionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
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atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um
estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima
da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento
até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio

da “marcagao na curva” do prego desse ativo.

Expectativas do mercado, segundo Boletim Focus

2025 2026
Ag regado Haa Hit e Comp. Resp. Sdias Resp. Hisq Hi Hele Comp. Resp. S5dias Resp.
SAManas semana o semanal * ** Gtels  **CR semanas  semana ¥ semanal * " s

IPCA (variagho %) 5,00 551 558 A (17) 46 551 61 4,05 428 430 A (7) 139 42 8
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,02 206 203 V¥V (1) i 20 a 180 172 170 ¥V (1) 9 10 38
Cémbio (R$/USS) 6,00 600 600 = (5) 11 600 53 6,00 600 600 = (4 16 600 51
Selic (% a.2) 1500 1500 1500 = (5) 137 1525 N 1200 1250 1250 = (2) 132 1250 @8
IGP-M (variacao %) 48 503 503 = (1) B 44 2 423 450 450 = (2 64 450 25
IPCA Administrados (variagao %) 448 485 4% A (9 100 489 36 4,00 419 420 A (1) 8% 40 35
Conta corrente (USS bilhdes) 50,00 -51,80 5180 = (1) ¥ s 0 5000 -5000 5000 = (2) 27 4% 1
Balanca comercial (USS bithdes) 7395 7570 7680 A (3) 27 70 15 700 7100 7800 A (1) 7 MBS
Investimento direto no pals (USS bilhdes) 7000 7000 700 = (8 29 70,00 12 75,00 1500 7500 = (4) 7 KB 1
Divida liquida do setor pGblico (% do PIB) 6695 6630 6610 ¥ (3) 9 Ss12 16 719 7080 7080 = (2) 4 6905 16
Resultado primério (% do PIB) 060 060 080 = (7) 60 060 0,50 060 060 = (2) 6 060 22
Resultado nominal (% do PIB) 837 8% 8% = (1) % 8% 19 155 833 835 Y () 4 B4 B

Relatorio Focus de 07.02.2025. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2) Aplicagdo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciéria de

Janeiro/2025 e Cupom de juros com vencimento em Fev/2025

O Diretor Financeiro iniciou uma apresentacao relembrando o estudo de ALM
realizado no ano anterior, que abordou a fronteira eficiente de Markowitz. Esse
estudo demonstra, essencialmente, que quanto maior o retorno esperado,
maior o risco associado. Com base nesse levantamento, ele destacou que,
em 2024, a alocacdo do IPVV foi distribuida da seguinte forma:
aproximadamente 68% em Titulos Publicos, 15% em DI e cerca de 5% em
fundos BDR e Multimercado. Ressaltou também que, no ano passado, parte

bY

dos recursos foi retirada do fundo BDR devido a alta volatilidade. Na
sequéncia, apresentou a carteira do IPVV com posicdo em 31/01/2025, ainda
nao consolidada. Informado que, no investimento em DI, a aplicagédo
corresponde a 14,91% do portfélio, acima da recomendacdo da assessoria,
gue sugere 4,29%. No entanto, esse ativo tem apresentado bom
desempenho, com expectativa de melhoria ao longo do ano, impulsionada
pelo aumento possivel da taxa Selic. Em relacdo aos Titulos Publicos, a
alocacao atual é de 69%, podendo atingir 72%, conforme determinado na
politica de investimento. Sobre os fundos BDR, o Diretor Financeiro destacou
gue, apesar do rendimento de 60% em 2024, o inicio de 2025 foi marcado por
uma forte queda. Ressaltou que entrar em um fundo quando ele esta em alta
pode nédo ser a melhor estratégia. O Sr. Ricardo esclareceu que os fundos da
Bolsa Americana apresentam menor volatilidade em comparacéo aos fundos
BDR, alertou que a concentragdo excessiva ho BDR pode ser problematica,
pois, nesse tipo de fundo, a queda desse ativo pode impactar outro similar.
O Sr. Reynaldo apontou que as perspectivas para a bolsa brasileira hdo sao
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boas, enquanto que da bolsa americana apresenta um cenario relativamente
melhor, permitindo assumir um pouco mais de risco neste inicio de ano.
Também foi discutida a oscilagdo do dolar, com projecdo que provavelmente
ele deve subir mais um pouco. Foi demonstrado que a Bolsa Americana
apresenta um desempenho um pouco melhor, registrando uma valorizag&o de
3% no més, com volatiidade de 12%. Em contrapartida, o fundo BDR
apresentou um desempenho negativo de -5%, com uma volatilidade mais
elevada, de 16%. O Diretor Presidente, sugere manter a decisdo tomada em
reunido anterior em relagao aos investimentos na bolsa, enquanto acompanha
a evolucdo do mercado. Destacou ainda que os critérios utilizados na
alocacgéo dos recursos estdo alinhados com a estratégia definida, uma vez
gue as metas estabelecidas, estdo sendo atingidas. Questionou se ha algum
titulo com vencimento proximo, adquirido com uma taxa mais baixa, que
possa ser substituido. O Diretor Financeiro esclarece que a norma permite a
venda ou troca de titulos, desde que o novo investimento tenha um prazo
maior. No entanto, salienta que, em geral, a venda de um titulo para aquisicao
de outro seria feita a preco de mercado, o que poderia resultar em prejuizo.
Ainda assim, observa-se que os titulos atualmente mantidos na carteira
apresentam média de rendimento acima do esperado, batendo meta. Dessa
forma, apds a analise da performance de todos os fundos da carteira de
investimentos, o Comité de Investimentos deliberou que os créditos
provenientes da contribuicdo previdenciaria referente ao més de janeiro de
2025, no valor aproximado de R$ 6.000.000,00, serédo alocados no fundo FlI
Caixa Indexa Bolsa Americana Multimercado LP, Banco CEF (anexo | - Lamina do
fundo). ESsa deciséo estd fundamentada no estudo ALM da fronteira eficiente,
gue recomenda a alocacao de até 10% nesse ativo, estamos com percentual
atualmente inferior ao indicado, e ainda considerando o cenario e a
perspectiva de valorizacdo positiva da bolsa. Além disso, o valor referente ao
cupom de juros com vencimento em fevereiro/2025, estimado em
aproximadamente R$ 13.000.000,00, sera destinado a recompra de Titulos
Publicos com vencimento em 2032. Atualmente, esses titulos apresentam
uma taxa superior a 7,5%, acima da meta estabelecida que é de 5,34% +
IPCA, configurando uma oportunidade atrativa com baixissimo risco. Essa
estratégia visa otimizar os rendimentos da carteira, tentando garantir o
atingimento das metas de investimento com mais seguranga e menor
volatilidade. Assuntos Gerais: Na oportunidade, foi informado do relatorio
produzido pela LDB sobre estudo de desempenho, que abrange 97 (noventa
e sete) RPPS, demonstrando o “ranking” de rentabilidade de cada um. De
acordo com o relatério, O IPVV ocupa a 32 posi¢cdo do ranking. Também foi
informado que recebemos diversas propostas para alocacdo em crédito
privado. No entanto, o IPVV, no momento, ndo tem interesse em investir nesse
tipo de ativo devido ao maior risco envolvido. Por fim, comunicou que a

empresa Amplie Assessor de Investimentos Ltda, encaminhou

documentagédo para credenciamento (Termo de Agente Autbnomo), a qual foi

devidamente analisada, ndo sendo identificadas restricoes.
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Vila Velha, ES, 14 de fevereiro de 2025.

REYNALDO LU|Z /;SSinadO de forma digital

or REYNALDO LUIZ

FASSARELLA:24 FASSARELLA:24978752787g

978752787 %ae'd(;); 2025.03.17 08:31:21

Reynaldo Luiz Fassarella
Diretor Financeiro

Assinado de forma digital
ANDRE LUIZ DE por ANDRE LUIZ DE

OLIVEIRA:9473 OLIVEIRA:94739277700
9277700 Dados: 2025.03.12

12:01:01-03'00'
André Luiz de Oliveira
Membro Comité
CP RPPS CGINV |

MARIANA PAIVA  Agsinado de forma
MAGNAGO digital por MARIANA
LOPES:07500590 PAIVA MAGNAGO
792 LOPES:07500590792

Mariana Paiva M. Lopes
Contadora

Documento assinado digitalmente

ub PATRICIA SIQUEIRA NUNES

Data: 12/05/2025 16:29:17-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Patricia Siqueira Nunes
Diretora Administrativa

LUCIA HELENA DA Assinado de forma digital por

SILVA LUCIA HELENA DA SILVA
SANTOS:96760320778

SANTOS:96760320778 Dados: 2025.03.12 14:06:52 -03'00

Lucia Helena S Santos
Membro Comité
CP RPPS CGINV |

MARIA MARGARETE Assinado de forma digital
MARTINS:5760256572

0 por MARIA MARGARETE
MARTINS:57602565720

Maria Margarete Martins
Diretora de Beneficios

Documento assinado digitalmente

ub RICARDO RODRIGUES POUBEL
g Data: 12/03/2025 11:49:38-0300

Verifique em https://fvalidar.iti.gov.br

Ricardo Rodrigues Poubel

Membro do Comité
Certificacdo CPA 10

CA'O MARCOS Assinado de forma digital

por CAIO MARCOS

CANDIDQ:76444 cANDIDO:76444708753

708753

Dados: 2025.03.14 15:47:32
-03'00"

Caio Marcos Candido
Diretor Presidente
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Anexo | — Lamina do Fundo FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 31012025

DADOS DO FUNDO

Denominacao Socal Classe (VM 2]

FUNDQ DE INVESTIMENTO CAXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LONGD PRAZD Mutimescado BE2I30001-02
Administrador R Gestar 1]

CAIGA ECONONICA FEDERAL D3B03050001-34 (CADA DISTRIEUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA ALMOEI000140
Fundo de Cotzs: Fundo Exclusivo Tributagho de Longo Prazo Investidores Quaificados
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